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Disclaimer

Esta apresentacao contém informagdes que sao sujeitas a fatores de risco relacionados aos
negdcios de petroleo e gas.

Acredita-se que as perspectivas aqui inseridas sao prudentes, mas podem ser influenciadas
por uma série de variagdese mudancas na formacao de presungdes bdsicas, que podem
diferir substancialmente nos resultados ou tendéncias atuais. Isto inclui, ndo se limitando a:
variacao de precos demanda real, variacao de moeda, resultados de perfuracao e producao,
estimativa de reservas, perda de mercado, competicao industrial, riscos ambientais, riscos
materiais, desenvolvimento legislativo, fiscal e regulatdrio, condicdes econdmicas e financeiras
dos mercados em varios paises e regioes, riscos politicos, atraso ou progresso do projeto,
autorizacoes e estimativa de custos.

NB. Em se tratando do Joint Venture realizado pela
Karoon na Bacia de Browse, as descobertas aqui
apresentadas ndo necessariamente refletem a visdo da
ConocoPhillips.




Karoon Gas Snapshot

» Aproximadamente |32 milhdes de acdes em emissao e 8 milhdes de opgdes em emissao;
* Valor de Mercado aproximado em $450 milhdes de ddlares australianos (cada agao com valor

de $3,40 ddlares australianos)
* $/2 milhdes de ddlares australianos disponiveis em conta;

i - Austrilia — Bloco
ACP8 offshore

Peru — Bloco 112 na Bacia
onshore na Bacia de é ‘X de Bonaparte
Maranon (pendente) [N

Peru — Bloco Z38

offshore na Bacia Australia —
de Tumbes 3 permissdes
Brasil — 5 blocos petroliferas offshore

na Bacia de Browse

offshore na Bacia
de Santos

* A Karoon possui um extenso portifolio, cujas dreas localizadas na Austrdlia e na América
do Sul possuem alto valor exploratério.

| ¢ ]
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Karoon Gas Australia’s key personal

ROBERT HOSKING PRESIDENTE EXECUTIVO
Diretor fundador da Karoon Gas com 30 anos de experiéncia
comercial. Ingressou na industria de petrdleo e gds natural hd
|5 anos e foi o diretor fundador da Nexus Energy.

MARK SMITH DIRETOR EXECUTIVO E GERENTE
DE EXPLORACAO

28 anos de experiéncia como Gedlogo e gerente de
exploragdo e desenvolvimento de petrdleo. Mark Smith

trabalhou para a BHPB na Austrdlia, Asia e América do Norte.

GEOFF ATKINS DIRETOR

35 anos de experiéncia como engenheiro naval, engajado em
design e construcao de recursos para Gas Natural Liquefeito.

STEPHEN POWER DIRETOR

25 anos de experiéncia como advogado empresarial,
prestando assisténcia juridica aos profissionais da industria de
recursos naturais na Austrdlia e no exterior.

SCOTT HOSKING SECRETARIO EXECUTIVO
Experiéncia administracdo empresarial e financeira
internacional, com expertise em captacdo de investidores
para participagao aciondria.

LINO BARRO GERENTE DE ENGENHARIA

28 anos de experiéncia engenharia de reservatdrios e
desenvolvimento com a Delhi, BHPB e Kufpec.

JORG BEIN GERENTE DE GEOFISICA

36 anos de experiéncia como geoffsico e gerente das
empresas Exxon e BHPB.

DAVID ORMEROD GERENTE DE NOVOS
PROJETOS

Empreendimentos: 20 de experiéncia como geofisico e gerente
das empresas Petrofina, BHPB, Woodside, Stirling e Tap Oil.

MICHELLE GROSSER GERENTE DE
TECNOLOGIA DE INFORMACOES E
GEOCIENCIAS

|0 anos de experiéncia com indmeras empresas de recursos
naturais no exterior tais como BHPB, Exxom Mébil e Shell.

JIM BOYD RESPONSAVEL TECNICO

23 anos de experiéncia em geociéncias, gerenciamento de
dados e suporte técnico em softwares, dentre as empresas em
que atuou estdao a Shell, BP e BHPB.

CONSULTOR RALPH SPINKS CONSULTOR EM
PERFURACAO

30 anos na industria com a Philips Petroleum em extensao
mundial.

A Karoon possui um extenso ndmero de consultores que
atuam em diferentes dreas, que sdo engajados sempre que hd
necessidade.
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The setting

Argus Gas/condensate
field 2tcf ?

Woodside plans to
spend US$20 billion
on LNG development

Torosa / Brecknock
giant Gas/condensate
fields 21 tcf P50 reserves
300mmbls condensate

Geologia

MAP AREA ® Darwin

WA-314-P & WA-315-P
Karoon 49%
ConocoPhillips 51%

Maginnis |IA
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&-Abalone |

’ &~ Phrixus |

L POSEIDON
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Inpex plans to spend
US$6 billion on LNG
development

t Reef |

DUYFKEN
KWA-W“-': P50 8tcf
aroon 40%
ConocoPhilips 60% £o3

Marabou |

¥ ey 1 Icthys Gas/condensate
- . ! field 9.5tcf + 312mmbls
Plover Reservoir Prospect/Lead (Moderate Risk, >1:4)
condensate

2
CKNOCK SOUTH |

ECKNOCK 1
. 20 - 200mmbls
ance |

D U. Cretaceous Lead (High risk, <1;10)

l:l Karoon/ConocoPhillips acreage

Q Prospective resources

A drea estd imediatamente os campos de gds natural
Scott Reef e Brecknock, descoberto nos anos de 970, que
encontra-se em fase de avaliacio e desenvolvimento.

O mesmo tipo de play utilizado para Scott Reef/Brecknock,
com grande ndmero de estruturas, estd sendo imediatamente

tracado na drea de concessao da Karoon ao norte e leste do

recife de Scott.

Politico

As concessdes da Karoon na bacia Browse encontram-se
localizadas em um ambiente polfticamente seguros e sao
determinadas por um regime legislativo estdvel. Isto representa
um baixo risco comercial, autbnomo e com pequenos fatores
criticos sob os projetos com alto crescimento.
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WA-314-P & WA-315-P
Karoon 49%
ConocoPhillips 51%

Woodside plans to spend
US$20 billion on LNG
development

GRACE

KON-TIKI
P50 12tcf

Argus Gas/condensate
field 2tcf ?

<O-Abalone |

P50 7tcf

’ -O-Phrixus |

Maginnis |I1A

|
20 — 400mmbls |

POSEIDON
P50 7tcf

Inpex plans to spend
US$6 billion on LNG

development

Torosa / Brecknock giant

Gas/condensate fields 2 | tcf

P50 reserves 300mmbls
condensate

20 — 700mmbls

liance |

2

1
Scott Reef

DUYFKEN
o 41% P50 8tcf
ConocoPhilips 60% s S

Marabou | Icthys Gas/condensate
¥ Caswell | field 9.5tcf + 312mmbls
-0 Walkdey | condensate

fietaiy - Plover Reservoir Prospect/Lead (Moderate Risk, >1:4)

ECKNOCK |

20 — 200mmbl

I:I U. Cretaceous Lead (High risk, <I;10)

]/
S‘—‘ I:I Karoon/ConocoPhillips acreage

CKNOCK SOUTH |

Q Prospective resources

* Os planos de investimento de Karoon e ConocoPhillips nos anos de 200/ e 2008 s3ao de
aproximadamente 250 milhdes de ddlares australianos.
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Comparacao

WOODSIDE'S
NORTHWEST
SHELF
PROJECT

Perseus WA-I-L

North Rankin

Goodwyn WA-5-L
Yardarinol 2

East Spar

Echo/Yodel WA-23/24-L
Linda TL/I

Wanaea WA-I |-L
Wonnich TL/8
Chinook/Scindian WA-10-L
Tubridgi L9

Karoon Prospect E
Karoon Prospect A
Karoon Up-dip Buffon
Karoon Prospect C
Karoon Prospect F
Karoon Prospect D
Karoon Prospect B

L e e

L

@ Darwin
MAP AREA
WA Fields Reserves v. Karoon's Exploration Prospects
[ 1 : | Ea = R ® Perth
Eaar.wp.'a: kY \
N R Parseus \\ "l' .
Faasr / Daochrafl .f"r }_‘ t_
Rav|kin T
Echo ¢ Vodel o Y st
- 5 G“*m/% - =4 A drea de exploragido da Karoon possui
f‘ ] LA puinteors| Jsodh [ um potencial para a descoberta de
:,i Do .m*‘f\:r ST s 00| reservas com potencial similar ao do
j Cor + [ P projeto de NWS, considerando-se a
possibilidade de falha exploratéria.
:I Northwest Shelf
Project
Karoon WA-314-P
& WA-315-P Prospects
10 100 1000 10000

o

Volumes TCF Gas and MMBL Condensate
M DEVPD Condensate (50%) mmbls

DEVPD Gas (50%) Tcf SOURCE: WA DOIR
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Farm-out

A Karoon Gas Australia Ltd celebrou com a ConocoPhillips, contratos de farm — out, envolvendo
até 60% de sua propriedade na bacia de Browse WA-314-P e WA-315-P.

AQUISICAO DE 51% DA PROPRIEDADE

Em conformidade com os contratos, as partes celebrardo
um joint operating agreement e um contrato em separado
de farm in, no qual a ConocoPhillips ird adquirir 51% de
participacdo nas concessdes, da seguinte forma:

Retorno dos custos da sismica em US$9.6 milhes
Pagando a Karoon o valor de US$9.6 milhdes como
reembolso de aproximadamente 80% dos gastos incorridos
para o cumprimento do programa de trabalho das licitagdes,
em seu segundo ano. Este processo envolveu a aquisicao, o
processamento e interpretacdo de plantas sismicas, realizados
durante todo o ano de 2006, constituindo aproximadamente
|200km de sismica 3D e 800km de sismica 2D.

Financiamento de 80% em 2 pocgos, incluindo os testes
Injetando 80% dos gastos do programa de trabalho das
licitacdes, em seu terceiro ano, onde serd necessaria a

perfuragao de um pogco em cada drea de concessao, incluindo

a realizacao de todos os testes. A estimativa do investimento

de 80% dos custos no programa de trabalho das licitagdes, em

seu terceiro ano, é de aproximadamente US$60 a 80 milhdes.

POSSIBILIDADE DE AUMENTO EM 60% DE SUA
PARTICIPACAO

Financiamento de 80% dos proximos gastos avaliados em
US$125 milhoes

De acordo com os contratos, a ConocoPhillips terd a

opg¢ao de cumprir com a sua obrigacao de adquirir 51% de
participacdo, e ainda adquirir novos 9% de participacao nas
concessoes, pagando 80% dos gastos do Joint Venture, no valor
de US$ 125 milhdes.
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2D and 3D mapping results
Seven large high-relief prospects with areas ranging from 60 to 350 square kilometres.

The same play type as Scott Reef immediately to the south.
Red polygons show indicative gas accumulations.
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Schematic

KAROON LNG/CONDENSATE/LPG DEVELOPMENT MODEL ECONOMICS (7 TCF RESERVE CASES)

Field development, pipeline and LNG facilities schematic (onshore LNG option)

Gasl/liquid separation Refrigeration
Gas dehydration Storage
Gasl/liquid fractionation B Offloading
Produced water treatment/disposal NI

Hydrocarbons stabilisation AVAL / | /ERVA

SEMI-SUBMERSIBLE FTEpENE FSU
PLATFORNM T T
Butane Liquefaction
Condensate LNG storage
MANIFOLD (x2)
I 1” Dynamic 36” Natural Gas
Flowlines: product pipeline up to 1000km
10” Static production (x4) flowlines
3” Glycol (x4) : '
Dynamic flowlines 1 ' LNG PLANT
1 1
PRODUCTION : :
WELLS (x7) BROWSE BASIN ¢ TIMOR SEA . ONSHORE SITE

LIQUID PRODUCTS (BASED ON BUFFON-| DATA)
Condensate 33bbls/million cubic feet
Liquified petroleum gas (LPG) 68bbls/million cubic feet
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Combined net cash flow

KAROON LNG/CONDENSATE/LPG DEVELOPMENT MODEL ECONOMICS

Net cash flow for combined offshore liquids removal and onshore LNG — 100% Share

Net cash flow (US$million)

4000

PRRT begins
3000

2000

Exploration & Appraisal

A

0

—1000
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Development
=5000 \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

Project NPV US$5.0 Billion, IRR 22%.
Assumptions: Condensate US$50/bbl, LPG US$40/bbl, LNG US$5/MMbtu.



ARSON

Capex profile

KAROON LNG/CONDENSATE/LPG DEVELOPMENT MODEL ECONOMICS

Karoon 40% share — 2007 US dollars
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CAPEX (US$million — 2007) Karoon share

0

Karoon 20% only
for 2 appraisal wells

Karoon 20% only

N

T
2007 2008 2009 2010 2011

B Liquids plus LNG Liquids only

Total Capex liquids plus LNG = US$3.2 billion
Total Capex liquids only = US$1.4 billion
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ARQON

Product revenues

KAROON LNG/CONDENSATE/LPG DEVELOPMENT MODEL ECONOMICS

Product revenues for combined offshore liquids removal and onshore LNG — 100% Share

Product Revenues (US$million)
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[ Condensate LPG B LNG

Liquids revenue similar to LNG
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The journey — taking the steps

* 2015 — Primeira
introducao de liquidos
e LNG no mercado, em
um projeto de NPV de US$5
milhdes. (Base de /TCF)

* Possibilidade de aprovacao do projeto de
LNG

* 2009 — Exploragao e estimativa de perfuracao.

* 2008 — Contratacao de equipamentos da Sedco /03
para perfurar 3 pocos no quarto quadrimestre de 2008.

* 2007 — Aquisicao da drea WA — 398 P com a ConocoPhillips.

* 2006 — Farmout para ConocoPhillips, pagando 80% dos custos sismica
e de 2 pogos.

* Mapeamento de grandes prospectos de gds natural e condensado — 20 TCF e
60 MM BO de gds condensado reservas de risco.

* 2005 — Execucdao de programas de sismica 3D — 1200km quadrados — e sismica 2D
— 845km quadrados.

* 2004 — Aquisicao de érear quando o gas nTtLljzal|ainda ndo era o {oco da indUstria.
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Localizagao: préximo das instalacdes
de Laminaria/Carolina com potencial
conexao de produgao.

Potencial: Principal perspectiva “Jania”
com potencial de até 20 MM BO e

prospeccao de recursos (NPV A$/9
milhdes)

5 sondas adicionais com o mesmo
potencial.

Participagdo: 66% de patrimonio
adquirido pela Woodside Petroleum.

JV e programa de trabalho:

* Negociacdo com o governo em

relacdo ao programa de trabalho;

* Talisman Energy 33%;

* Requer mais estudos geoldgicos
e geofisicos para identificar novos
objetivos de perfuragdo.
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Top Laminaria Formation
Depth Structure

Jania

Laminaria and Plover Formation
reservoir sealed by Frigate, Flamingo and
Echuca Shoals Formations in horst block
on trend with Jahal oll discovery.
Potential prospective resource volumes:

up to 20 MMbhbl.

Bin e 2A7L  2AT8 2479 234 M3 2 % 20 2204 2009 223 23 2209 X 247 266 2088 2277 2™ 2283 2 28

79 B2 EXS 83 B51 B4 B¢ B0 903 06 W9 M2 9% KB B 994 4009 1026 1043 1080

W07 A
__/_J~

2
B+

amieson

e

op Echuc;g%gs ~

g
&

#
N\ o
. X
P \
& —— - \\
1175 - £ =N oo - -
|
¥ > - =

| 'e]



ARSON

Ativos na América do Sul

* A Karoon vem assegurando ativos de alta qualidade na América do Sul, em Bacias que. para

o padrao mundial estao relativamente pouco exploradas e tiveram um avanco tecnoldgico
limitado até recentemente.

* O aumento da estabilidade politica reduziu o risco comercial em alguns paises
da América do Sul.

» Esta situagao cria um ambiente tecnicamente e comercialmente favordvel para
a Karoon buscar ativos com alto valor exploratdrio.

* Todos os ativos adquiridos pela Karoon sao considerados, neste momento,
melhores do que os ativos disponiveis na Austrdlia.
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ARSON

Brasil, Bacio de Santos

SAO PAULO @

°®
‘ Parati

Merluza
° ® Tup/
’ Carioca

Karoon Permits gﬁ
[

» Tubarao
Estrella Do /\/Iar"

) Caravela
Caravela Sul ‘

0 __100km
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Localizacao: Entre os campos de
Caravella e Merluza.

Potencial: 3 sondas principais com
potencial de 100 a 200 mmbl de
petrdleo ou multi TCF de gds natural.

Sondas adicionais com potenciais
reconhecidos, mas ainda sem limitacoes.

Participacao: 100% de participacdo
nos blocos adquiridos na Ultima rodada
de licitacbes da ANP

JV e Programa de trabalho:

* Programa de trabalho de 3 anos;

* Aquisicao de sismica 3D para PSDM;

* Obtencdo de 510 Km2 de sismica 3D
sobre 3 blocos.



Brasil, Bacio de Santos

SEISMIC LINE EXAMPLE.

Large structures and wide variety of potential play types.
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Localizagao: Bloco Offshore no Peru,
proximo de campos produtivos e

descobertas recentes.

Armistad

Potencial: 3 sondas principais com
potencial de 100 a 200 MM BO ou muilti
TCF de gds natural.

Sondas adicionais com potenciais
reconhecidos, mas ainda sem limitacoes.

Participacao: Karoon adquiriu 60%
de participagdo no gasto com sismicas
2D e 3D.

Organos ———

Pena Negra
B Oi field ,
| (KSas ﬂeldB| s Lo Carrizo JV e Programa de Trabalho:
[ Karoon Bloc obito
— Pipe line * fFarm down de Vamex em ate 40%,

P rov’dil”e‘;tos * Programa de Trabalho — Primeira fase
Litoral - (1.5 anos);
PERU * Investimento em 200km de sismica 2D;

0 50k Portachuel L e
1 " oriaciee * Aquisicdo de 600km? de sismica 3D na

Segunda fase do Programa..
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Bacia Tumbes Peru /38

SEISMIC LINE EXAMPLE.
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GAROON GAS AUSTRALIA LIMA

Conclusao

Australia

* A Karoon cresceu rapidamente nos ultimos quatro anos, tornando-se uma sociedade
possuidora de dreas com alto padrao internacional na Bacia Browse, e com operacdes de
LNG de alto padrao internacional na ConocoPhillips, jd& com instalacdes de producao de LNG
em Darwin.

* O |V de da Bacia de Browse jd possui um forte investimento de $250 milhdes de ddlares
australianos, para a exploracao e estudos de sismica 3D e perfuracao de pelo menos um poco
em cada uma das 3 concessdes na Bacias de Browse, a partir do quarto trimestre de 2008,
em uma campanha de perfuracao de 200 a 225 dias. As perspectivas para a Karoon sdo grandes,
com estimativas entre uma faixa de 7 a |5 TCF de alcance em gds condensado e LNG.

América do Sul
O foco da Karoon nas dreas da América do Sul resultou na aquisicdo de boas dreas, tais como:

* Bacia de Santos no Brasil — com perspectiva de sondas em um raio de 200 a 300 MM BO.
* Bacia Tumbes Peru — com perspectiva de sondas em um raio de 100 a 200 MM BO.

A Karoon certamente crescerd futuramente com estes novos ativos, quando entao poderd
fornecer um portfdlio de alto valor, diversidade e estabilidade de riscos.

Translated by Marina Thome Sayao
Revised by Carlos Urien
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